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DJE - Dividende & Substanz P (EUR)

Sucht nach unterbewerteten und dividendenstarken

Aktien

Mindestanlagesumme

Stammdaten
ISIN

WKN
Bloomberg
Reuters

Kategorie

Mindestaktienquote

Teilfreistellung der Ertrage
gem. Inv.-Steuer-Ges.'

VG / KVG?
Fondsmanagement
Ertragsverwendung
Geschaftsjahr
Auflagedatum
Fondswahrung
Fondsvolumen (30.04.2024)
TER p.a. (29.12.2023)?

Keine

LU0159550150
164325

DJEDIVP LX
LU0159550150.LUF

Aktien weltweit
dividendenorientiert

51%
30%

DJE Investment S.A.
DJE Kapital AG
thesaurierend?
01.01.-31.12.

27.01.2003
EUR

1,12 Mrd. EUR
1,88%

Dieser Teilfonds/Fonds bewirbt ESG-Merkmale gemaf
Artikel 8 der Offenlegungsverordnung (EU Nr.

2019/2088).3

Ratings & Auszeichnungen® (30.04.2024)

Morningstar Rating Gesamt®

ok

1| Die steuerliche Behandlung héngt von den persénlichen
Verhaltnissen des jeweiligen Kunden ab und kann kunftig
Anderungen unterworfen sein.

2 | siehe Homepage
(www.dje.de/DE_de/fonds/fondswissen/glossar)

3 | siehe Homepage (www.dje.de/unternehmen/uber-
uns/Verantwortungsvolles-Investieren/)

4 | Auszeichnungen und langjahrige Erfahrung garantieren
keinen Anlageerfolg. Quellenangaben sieche Homepage
(www.dje.de/DE_de/unternehmen/auszeichnungen)

5| siehe Seite 4
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Strategie

Der Fokus des DJE - Dividende & Substanz liegt auf Aktien von Unternehmen mit stabilen hohen
Dividendenausschuttungen und starker Substanz. Das Fondsmanagement achtet auch auf eine
anlegerfreundliche Unternehmenspolitik mit Kapitalrickgaben und Aktienrtickkaufen (Total
Shareholder Return). Der Fonds investiert international, unabhangig von Index-Vorgaben und
verfolgt einen aktiven Value-Ansatz, der sich auf die Werthaltigkeit und die Fundamentaldaten der
Unternehmen konzentriert. Zudem kann auch in fest und variabel verzinsliche Wertpapiere
investiert werden. Bei der Titelauswahl werden die Unternehmen nach quantitativen und
qualitativen Kriterien analysiert. Entscheidend sind dabei Ertragskennzahlen sowie ein umfassendes
Spektrum an Bilanzkennziffern, die fur die Auswahl substanzstarker Unternehmen entscheidend
sind. Die Titelauswahl zielt auf eine tberdurchschnittliche Dividendenrendite relativ zum Markt. Es
kénnen jedoch auch Werte im Fonds enthalten sein, die aktuell keine Dividende zahlen.

Wertentwicklung in % seit Auflage (27.01.2003)
DJE - Dividende & Substanz P (EUR)
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Wertentwicklung in %

Lfd. M. Lfd.Jahr 1J. 3J. 5J. 10J. Seit Auflage
Fonds -1,66%  7,49% 10,36% 717% 28,60% 88,58% 434,75%
Fonds p.a. - - - 2,33% 5,16% 6,55% 8,.21%

Quelle fur alle Angaben zur Wertentwicklung: Anevis Solutions GmbH, eigene Darstellung. Stand: 30.04.2024.

Die Fonds werden von DJE aktiv und, wenn ein Vergleichsindex angegeben ist, ohne Bezug auf diesen verwaltet.
Die dargestellten Grafiken und Tabellen zur Wertentwicklung beruhen auf eigenen Berechnungen und wurden
nach der BVI-Methode? berechnet und veranschaulichen die Entwicklung in der Vergangenheit. Die friihere
Wertentwicklung lasst nicht auf zukunftige Renditen schlieen. Die Bruttowertentwicklung (BVI-Methode)
berucksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten (z.B. die Verwaltungsvergitung), die
Nettowertentwicklung zusétzlich den Ausgabeaufschlag. Weitere Kosten kénnen auf Kundenebene individuell
anfallen (z.B. Depotgebuhren, Provisionen und andere Entgelte). Modellrechnung (netto): Ein Anleger méchte fur
1.000 Euro Anteile erwerben. Bei einem max. Ausgabeaufschlag von 5,00% muss er dafur einmalig bei Kauf
50,00 Euro aufwenden. Zusétzlich kénnen Depotkosten anfallen, die die Wertentwicklung mindern. Die
Depotkosten ergeben sich aus dem Preis- und Leistungsverzeichnis Ihrer Bank.

www.dje.de
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Aktien

Vermogensaufteilung in % des Fondsvolumens

Aktien 98,38%

Kasse 1,62%
Stand: 30.04.2024.

Die Vermogensaufteilung kann durch die Addition
gerundeter Zahlen marginal von 100% abweichen.

Landerallokation gesamtes Portfolio (% NAV)

USA 34,52%
Deutschland 13,00%
Frankreich 8,97%
Schweiz 4,71%
Japan 4,18%

Stand: 30.04.2024.

Fondspreise per 30.04.2024

Rucknahmepreis 534,75 EUR
Ausgabepreis 561,49 EUR
Kosten'

Ausgabeaufschlag 5,00%
Verwaltungsvergltung p.a. 1,67%
Depotbankgebuhr p.a. 0,06%
Performancegebuhr 10% der [Hurdle: 6% p.a.

Ubersteigenden] Anteilwertentwicklung, sofern der
Anteilwert am Ende der Abrechnungsperiode héher
ist, als der hochste Anteilwert am Ende der
vorangegangenen Abrechnungsperioden der
letzten 5 Jahre [High Water Mark Prinzip]. Die
Abrechnungsperiode beginnt am 1. Januar und
endet am 31. Dezember eines Kalenderjahres. Die
Auszahlung erfolgt am Ende der
Abrechnungsperiode. Weitere Details siehe
Verkaufsprospekt.

1 | Siehe Basisinformationsblatt (PRIIPs KID) unter
https://www.dje.de/investment-
funds/productdetail/LU0159550150#downloads
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Top-10-Sektoren des Aktienportfolios in % des Fondsvolumens

Technologie
Gesundheitswesen I ©.81%
Industrie I ©,56%

15,13%

Versicherung I ©.55%
Kreditinstitute s 0.21%
Einzelhandel D 6,32%

Chemie I 5.71%

Energie P 5,34%
Telekommunikation 4,75%

Konsumguter und Service 4,47%

Stand: 30.04.2024.

Wahrungsallokation gesamtes Portfolio (% NAV)

Sonstige/Kasse 13,22% —

JPY 4,42% ——_
CHF 4,69% ~ USD 41,93%

HKD 7,64%

EUR 28,11%4/

Quelle: Anevis Solutions GmbH, eigene Darstellung. Stand: 30.04.2024. Hinweis: Die Position Kasse ist hier
jeweils mit einbezogen, da sie weder einem Land noch einer Wahrung zugeordnet wird.

Top-10-Positionen in % des Fondsvolumens

HANNOVER RUECKVERSICHERU-REG e 3,74%
JPMORGAN CHASE & CO
LINDE PLC

VISA INC-CLASS A SHARES
NOVO NORDISK A/S-B

ELILILLY & CO I 2, 71%
HOLCIM LTD I 2,64%
ALLIANZ SE-REG I 2,45%
TAIWAN SEMICONDUCTOR MANUFAC 2,31%
INDITEX 2,29%

Stand: 30.04.2024. Beim Kauf eines Fonds erwirbt man Anteile an dem genannten Fonds, der in Wertpapiere wie
Aktien und/oder in Anleihen investiert, jedoch nicht die Wertpapiere selbst.

Risikokennzahlen’

Standardabweichung (2 Jahre) 10,34% Maximum Drawdown (1 Jahr) -5,18%

Value at Risk (99% / 20 Tage) -6,56% Sharpe Ratio (2 Jahre) 0,05

Stand: 30.04.2024.

Zielgruppe

Der Fonds eignet sich fiir Anleger

+ mit mittel- bis langfristigem Anlagehorizont

+ die ihre Aktienanlage auf Dividendenwerte ausrichten wollen
+ zur Risikominimierung gegenuber einer Direktanlage

Der Fonds eignet sich nicht fiir Anleger

- mit kurzfristigem Anlagehorizont

- die einen sicheren Ertrag anstreben

- die keine erhdhten Wertschwankungen akzeptieren

www.dje.de
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Aktien

Auswertung von MSCI ESG Research

MSCI ESG Rating (AAA-CCC) AA
ESG-Qualitatswertung (0-10) 7.3
Umweltwertung (0-10) 6,1
Soziale Wertung (0-10) 54
Governance-Wertung (0-10) 57
ESG-Einstufung in Vergleichsgruppe 72,07%
(0% niedrigster, 100% hochster Wert)
Vergleichsgruppe Equity Global
(5550 Fonds)
Abdeckungsquote ESG-Rating 96,00%
Gewichtete durchschnittliche 167,87

CO,-Intensitat (Tonnen CO, pro 1 Mio.
US-Dollar Umsatz)

MSCI ESG RATING

ESG-Qualitatswertung

7,3
LYV 18,63% BB 1,13%
AA 33,58% B 1,66%
A 31,52% M ccc 0,00%
BBB 9,48% Ohne Rating  4,00%
ESG-Rating Bedeutung

LAV Vorreiter: Unternehmen im Portfolio des
AA Fonds mit starkem und/oder sich

verbesserndem Management von finanziell
relevanten ESG-Themen (Umwelt-, Sozial-
und Unternehmensfuhrungsthemen). Diese
Unternehmen sind méglicherweise
widerstandsfahiger gegenuber potenziell
geschaftsschadigenden Ereignissen in
Hinsicht auf ESG-Themen.

A, Durchschnitt: Unternehmen im Portfolio des
BBB,  Fonds mit durchschnittlichem Management
BB von ESG-Themen oder eine Mischung aus
Unternehmen mit Uberdurchschnittlichem

und unterdurchschnittlichem ESG-
Risikomanagement.

B, Nachzugler: Unternehmen im Portfolio des

(06167 Fonds mit einem sich verschlechternden
und/oder ohne angemessenes Management
der ESG-Risiken, denen sie ausgesetzt sind.
Diese Unternehmen sind moglicherweise
anfalliger gegenuber potenziell
geschéaftsschadigenden Ereignissen (wie z.B.
Umwelt- oder Unternehmensskandale).

Ohne | Unternehmen im Portfolio des Fonds, fur die

Rating  noch kein Rating von MSCI vorliegt, diese
werden jedoch im Rahmen unserer eigenen
Analyse bewertet

Quelle: MSCI ESG Research Stand: 30.04.2024
Informationen zu den nachhaltigkeitsrelevanten Aspekten der
Fonds kénnen Sie unter www.dje.de/unternehmen/uber-
uns/Verantwortungsvolles-Investieren/ abrufen.
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Investmentkonzept

Dividendenstarke Aktien sind eine Quelle wiederkehrender Ertrage, aber ihre Bedeutung wird gern
unterschatzt. Langfristig tragen Dividenden oft am starksten zur Aktien-Performance bei, denn
reinvestierte Dividenden profitieren vom Zinseszinseffekt. Daher werden Aktien mit
Uberdurchschnittlicher Dividendenrendite im DJE - Dividende & Substanz bevorzugt. Entscheidend
ist hierbei jedoch nicht die Hohe, sondern v. a. eine stabile, idealerweise steigende Zahlung der
Dividenden. Dabei hilft eine niedrige Ausschittungsquote. Analysen haben gezeigt, dass
dividendenstarke Werte in schwierigen Marktphasen robuster sein kénnen als dividendenschwache
Papiere, da eine Dividende als Puffer voribergehende Kursverluste abmildern kann. Denn: Gute
Substanz und Bilanzqualitét sowie eine hohe Dividendenrendite bei moglichst abgesicherter
Ertragslage erhohen die Chance auf anhaltenden Anlageerfolg. Die Titelauswahl zielt auf eine
Uberdurchschnittliche Dividendenrendite relativ zum Markt. Es kdnnen jedoch auch Werte im Fonds
enthalten sein, die aktuell keine Dividende zahlen.

Wichtige Auswahlkriterien

Dividendenrendite
gedeckt durch
freien Cashflow

Marktpositionierung
méglichst hohe
Eintrittsbarrieren

Freier Cashflow
stabil/hoch

Dividendenwachstum
stabil/steigend

Verschuldung
méglichst gering

Kurs-Buchwert-Verhaltnis
nicht zu hoch

in Relation zum
Wachstum

Quelle: DJE Kapital AG. Nur zur lllustration.
Chancen

+ Partizipation an den Wachstumschancen der globalen Aktienmérkte unabhéangig von
Vergleichsindexvorgaben.

+ Dividenden bieten ein regelmaRiges Ertragspotenzial zusatzlich zu moéglichen
Aktienkursgewinnen und kénnen mogliche Kursverluste somit abmildern.

+ Attraktives Niveau bei globalen Dividendentiteln.

+ Erfahrener Fondsmanager mit einem auf fundamentaler, monetarer und markttechnischer
Analyse beruhendem Ansatz (FMM), der sich seit 1974 bewahrt hat.

Risiken
- Aktienkurse kdnnen markt-, wahrungs- und einzelwertbedingt relativ stark schwanken.

- Dividenden sind eine freiwillige Leistung von Unternehmen und somit nicht garantiert. Sie
kénnen steigen, fallen oder ganz gestrichen werden.

- Wahrungsrisiken durch einen hohen Auslandsanteil im Portfolio.
- Bisher bewahrter Investmentansatz garantiert keinen kunftigen Anlageerfolg.

www.dje.de
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Fondsmanager

Dr. Jan Ehrhardt
’7 Verantwortlich seit 27.01.2003
¢/ )'

It
Dr. Jan Ehrhardt ist stellvertretender
Vorstandsvorsitzender von DJE und verantwortlich fur
die Bereiche Research & Portfoliomanagement und
Individuelle Vermogensverwaltung. Als Fondsmanager
verantwortet er zudem die Dividendenstrategien von
DJE. Der Betriebswirt promovierte an der Universitat
Wurzburg.

Stefan Breintner
Verantwortlich seit 01.07.2019

Stefan Breintner ist Leiter des Bereichs Research &
Portfoliomanagement und als Analyst verantwortlich fur
die Sektoren Grundstoffe, Chemie, Energie und
Bauwesen & Materialien. Seit 2019 ist er zudem Co-
Fondsmanager der Dividendenstrategien von DJE. Der
Betriebswirt ist seit 2005 bei DJE.

DJE Kapital AG

Die DJE Kapital AG gehort zur DJE-Gruppe, kann sich
auf rund 50 Jahre Erfahrung in der
Vermdgensverwaltung stutzen und ist heute einer der
groRten bankenunabhéngigen Finanzdienstleister im
deutschsprachigen Raum. Die Anlagestrategie, sowohl
fur Aktien- als auch fur Anleihen, beruht auf der
hauseigenen FMM-Methode, der eine systematische
Analyse fundamentaler, monetérer und
markttechnischer Indikatoren zugrunde liegt. DJE folgt
bei der Wertpapierauswahl Nachhaltigkeitskriterien,
berucksichtigt ausgewéhlte nachhaltige
Entwicklungsziele, vermeidet oder verringert
nachteilige Nachhaltigkeitsauswirkungen und gehort zu
den Unterzeichnern der ,,Prinzipien fur
verantwortungsvolles Investieren” der Vereinten
Nationen.

Signatory of:
| Principles for
[ ] | Responsible
[ ] ]| Investment
Kontakt

DJE Investment S.A.
+352 2692522-0
info@dije.lu
www.dje.lu

DJE Kapital AG
+49 89 790453-0
info@dje.de
www.dje.de

5| Morningstar, Inc. Alle Rechte vorbehalten. Die hierin
enthaltenen Informationen: (1) sind fiir Morningstar und/oder
ihre Inhalte-Anbieter urheberrechtlich geschutzt; (2) durfen nicht
vervielfaltigt oder verbreitet werden; und (3) deren Richtigkeit,
Vollstandigkeit oder Aktualitat wird nicht garantiert. Weder
Morningstar noch deren Inhalte-Anbieter sind verantwortlich far
etwaige Schaden oder Verluste, die aus der Verwendung dieser
Informationen entstehen. Die Wertentwicklung in der
Vergangenheit ist keine Garantie fur zukinftige Ergebnisse.
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Monatlicher Kommentar des Fondsmanagers

Im April legten die internationalen Aktienmarkte nach einem starken ersten Quartal Gberwiegend
den Ruckwaértsgang ein. Vor allem die Entwicklung der US-Inflation belastete. Im Marz stieg die
Teuerungsrate auf 3,5% (Februar: 3,1%) gegenuber dem Vorjahresmonat. Die US-Wirtschaft legte
im ersten Quartal um 1,6% gegenuber dem Vorquartal zu — zwar schwacher als erwartet, aber
deutlich starker als der Euroraum, dessen Wirtschaft um 0,3% wuchs und so eine technische
Rezession vermeiden konnte. Damit gingen die Zinssenkungs-Erwartungen fur die USA noch weiter
zurtck und wandelten sich Gberwiegend in die Ansicht, dass das US-Leitzinsplateau auf dem
aktuellen Niveau von 5,25 bis 5,50% bis auf weiteres Bestand haben wirde. Fur den Euroraum
jedoch erwarten die Markte weiterhin eine Zinssenkung im Juni. Was die Markte zusatzlich in Atem
hielt, war die Attacke des Iran auf Israel und die israelische Antwort, welche dem Volatilitatsindex
VIX den héchsten Ausschlag des Jahres bescherten und den Olpreis kurzzeitig in die Hohe trieben.
In diesem Marktumfeld gab der DJE — Dividende & Substanz um -1,56% nach. Auf dem weltweiten
Aktienmarkt konnten sich nur vier Sektoren dem negativen Trend entziehen und den Monat mit
einem positiven Ergebnis beenden: Grundstoffe, Versorger, Energie sowie Nahrungsmittel &
Getranke. Die schwachsten Resultate kamen von den Sektoren Immobilien, Medien,
Telekommunikation und Konsumguter & Dienstleistungen. Fur den Fonds kamen die starksten
Performance-Beitrage aus den Sektoren Versorger, Energie und Gesundheitswesen. Letztere
konnten einerseits von einem zwischenzeitlich gestiegenen Olpreis und anderseits von gut
laufenden Adipositas-Produkten profitieren. Belastet wurde die Wertentwicklung vor allem durch die
Sektoren Telekommunikation, Finanzdienstleister und Technologie. Allgemein belastete das Umfeld
steigender Zinsen, und im Technologiesektor legten Unternehmen teilweise enttduschende
Quartalszahlen vor. Auf Einzeltitelebene kamen die besten Ergebnisse von der
Immobiliengesellschaft Great Eagle Holdings und dem Laminatehersteller Kingboard Laminates
(beide aus Hongkong) sowie vom deutschen Modeunternehmen MYT Netherlands Parent.
Enttauschend entwickelten sich dagegen u.a. die deutsche Ruckversicherung Hannover Ruck, der
US-Dienstleister Uber Technologies und der US-Internetkonzern Meta Platforms. Das
Fondsmanagement passte die Allokation im Monatsverlauf moderat an. Es erhohte die Gewichtung
der Sektoren Kreditinstitute, Industrie, Energie und Einzelhandel und reduzierte dafur die Sektoren
Technologie und Finanzdienstleister. Die Aktienquote sank dadurch leicht von 98,88% auf 98,38%.
Die Liquiditat stieg entsprechend auf 1,62%. Per Monatsende waren Werte, die auf Hongkong-
Dollar lauteten, gegentiber dem US-Dollar abgesichert.

Rechtliche Hinweise

Dies ist eine Marketing-Anzeige. Bitte lesen Sie den Verkaufsprospekt des betreffenden Fonds und
das Basisinformationsblatt (PRIIPs KID), bevor Sie eine endgtltige Anlageentscheidung treffen.
Darin sind auch die ausfuhrlichen Informationen zu Chancen und Risiken enthalten. Diese
Unterlagen kénnen in deutscher Sprache kostenlos auf www.dje.de unter dem betreffenden Fonds
abgerufen werden. Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte kann in deutscher Sprache
kostenlos in elektronischer Form auf der Webseite unter www.dje.de/zusammenfassung-der-
anlegerrechte abgerufen werden. Die in dieser Marketing-Anzeige beschriebenen Fonds kénnen in
verschiedenen EU-Mitgliedsstaaten zum Vertrieb angezeigt worden sein. Anleger werden drauf
hingewiesen, dass die jeweilige Verwaltungsgesellschaft beschlieBen kann, die Vorkehrungen, die
sie fur den Vertrieb der Anteile Ihrer Fonds getroffen hat, gemaR der Richtlinie 2009/65/EG und Art.
32 a der Richtlinie 2011/61/EU aufzuheben. Alle hier veroffentlichten Angaben dienen
ausschlielich Ihrer Information, kénnen sich jederzeit &ndern und stellen keine Anlageberatung
oder sonstige Empfehlung dar. Alleinige verbindliche Grundlage fur den Erwerb des betreffenden
Fonds sind die 0.g. Unterlagen in Verbindung mit dem dazugehorigen Jahresbericht und/oder dem
Halbjahresbericht. Die in diesem Dokument enthaltenen Aussagen geben die aktuelle Einschatzung
der DJE Kapital AG wieder. Die zum Ausdruck gebrachten Meinungen kénnen sich jederzeit, ohne
vorherige Ankiindigung, dndern. Alle Angaben dieser Ubersicht sind mit Sorgfalt entsprechend dem
Kenntnisstand zum Zeitpunkt der Erstellung gemacht worden. Fur die Richtigkeit und
Vollstandigkeit kann jedoch keine Gewahr und keine Haftung Ubernommen werden.

www.dje.de



